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  أثر سعر المرابحة على الأداء المالي في المصارف الإسلاميّة

  )2013-2000(العاملة في الأردن  
  

  2، ساري سليمان ملاحيم1هناء محمد الحنيطي
  

  صـلخم
  

وقد  .)2013- 2000(العاملة في الأردن خلال الفترة  أثر سعر المرابحة على الأداء المالي للمصارف الإسلاميّة إلى بيانالدراسة  هدفت
 شملت عينة الدراسة البنك الإسلامي الأردني، والبنك العربي الإسلامي الدولي، حيث تم جمع البيانات من واقع التقارير المالية السنوية

التحليلي الأهداف والوصول إلى النتائج على المنهج  تحقيقالدراسة من أجل  وإعتمدت. المصارف عينة الدراسة والبيانات المالية الصادرة عن
ومن اهم  .ة الدراسةالبسيط والمتعدد وذلك لاختبار فرضيات الدراسة والإجابة على أسئل الخطيتحليل الانحدار والوصفي وقامت بإجراء 

لسعر المرابحة على العائد على الموجودات في المصارف الإسلاميّة العاملة  ذو دلالة احصائيةجود أثر النتائج التي توصلت إليها الدراسة و 
مؤشراً جيداً على زيادة الطلب على التمويل بالمرابحة، مما يزيد من حجم إستثمارات وأصول المصرف وبالتالي ينعكس  يعدفي الأردن، حيث 

لسعر المرابحة على العائد على حقوق الملكية في  ذو دلالة احصائيةتوصلت الدراسة إلى وجود أثر  كما .على العوائد المتحققة في المستقبل
المصارف الإسلاميّة العاملة في الأردن، وهذا يعني أن المصرف لديه القدره على إستغلال أصوله بشكل جيد، في حين أن سعر المرابحة 

، وذلك يعود إلى أن سياسات التسعير في المصارف الإسلاميّة العاملة في الأردن رباحليس له أثر معنوي على نصيب السهم العادي من الأ
وأهم ما أوصت به الدراسة هو ضرورة إهتمام إدارة المصارف بقرار  .تؤثر بشكل مباشر على الإيرادات، وعلى السياسات التمويلية للمصرف

  .ية المصرف وقدرته على البقاء في السوق المصرفيتسعير المنتجات والخدمات المصرفية لما لها من أثر على ربح

 .سعر المرابحة، الأداء المالي، المصارف الإسلامية: الدالةالكلمات 

  
  مقدمـةال

  
دخول المصارف الإسلامية إلى القطاع المصرفي  يعد

القوة المالية للقطاع المصرفي في العالمي إضافة جديدة وزيادة 
ككل، خاصة وأن المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية تطبق 
أحدث أنظمة الرقابة المصرفية وفق أفضل الممارسات الدولية، 

أصبحت أحد  حيثلها  ن كياناً متميزاً وّ ستطاعت أن تكاكما 
 يمكنو . فيها أنشئتقتصاد الوطني في البلاد التي لإأعمدة ا

لى الأهداف التي يسعى المصرف الإسلامي إلى تحقيقها النظر إ
المنتجات المقدمة، حيث لا بد أن تكون تحديد أسعار من عملية 

أسعار تلك المنتجات وبالأخص منتج المرابحة بالمستوى الذي 
يضمن تغطية تكلفة أمواله وتحقيق الأرباح، بمعنى وضع السعر 

لتي يتكبدها المناسب لتحقيق إيرادات تغطي المصروفات ا
المصرف، وهذه هي نقطة البداية في تحديد أسعار المنتجات 
الإسلامية المختلفة، وفي مرحلة ثانية يجب محاولة تحديد العوامل 
الأخرى والواجب أخذها بعين الاعتبار عند عملية تحديد السعر 
المصرفي الاسلامي، بحيث تكون هذه المرحلة موازية تماماً  

العمل المستهدف على الإستثمار وبالتالي لهدف تحقيق العائد 
 استخدامهاالتي يتم  الأموال ىعل علي تحقيق نسبة عائد مربحة

  .أو استثمارها
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  مشكلة الدراسة
من خلال الاطلاع على الدراسات السابقة المتعلقة بالأداء 
المالي للمصارف الإسلامية العاملة في الأردن، تم الادراك أن 
هنالك متغيرات عديدة لا تؤخذ بعين الاعتبار من قبل الباحثين 

حول أثرها على  -حسب علم الباحثان–ومسئولي المصارف 
ر المنتجات الإسلامية الأداء المالي، ومن هذه المتغيرات أسعا

بشكلٍ عام، والمرابحة بشكلٍ خاص، حيث تلعب هذه 
المتغيرات دوراً محورياً في الأداء المالي للمصارف، لذلك فإن 
الغرض من هذه الدراسة هو بيان أثر سعر المرابحة على 
الأداء المالي للمصارف الإسلامية العاملة في الأردن للفترة 

مشكلة الدراسة وفق الاسئلة  ، ويمكن صياغة)2000-2013(
  :الآتية
في ما أثر سعر المرابحة على العائد على الموجودات . 1

  الإسلامية العاملة في الأردن؟ المصارف
ما أثر سعر المرابحة على العائد على حقوق الملكية . 2

  الإسلامية العاملة في الأردن؟ في المصارف
ما أثر سعر المرابحة على نصيب السهم من الأرباح . 3

  الإسلامية العاملة في الأردن؟ في المصارف
 

  أهداف الدراسة 
أثر سعر المرابحة على الأداء  إلى بيانتهدف الدراسة 

للفترة  العاملة في الأردن لمصارف الإسلاميةفي االمالي 
، وبناءً عليه ستحاول )2013- 2000(الزمنية الممتدة من 

  :الدراسة الوصول إلى ما يلي
ر سعر المرابحة على الأداء المالي في المصارف أث. 1

  .الإسلامية العاملة في الأردن
أثر سعر المرابحة على العائد على الموجودات في . 2

 .الأردنالمصارف الإسلامية العاملة في 

أثر سعر المرابحة على العائد على حقوق الملكية في . 3
 .الأردنالمصارف الإسلامية العاملة في 

أثر سعر المرابحة على نصيب السهم من الأرباح في . 4
 .الأردنالمصارف الإسلامية العاملة في 

  الدراسةأهمية  
من خلال تناول موضوع حديث  تستمد الدراسة أهميتها

من القرارات المهمة تحديد الأسعار  حيث تعتبر قراراتنسبيا، 

والتي تؤثر في ربحية المصرف، وفي قدرته على المنافسة 
والبقاء في السوق، وتؤثر هذه القرارات بشكل مباشر على 

يؤثر لدرجة تحديد الأسعار فقرار  .حجم مبيعات المصرف
كبيرة على قيمة أرباح الإستثمار السنوية للمصرف والتي تؤدي 

رباح وبالتالي زيادة العائد على حقوق المساهمين، إلى زيادة الأ
والعائد على الموجودات، وتقوية المركز التنافسي للمصرف في 

الإسلامية العاملة  وأيضا فهي ذات أهمية كبيرة للبنوك. السوق
والبنك العربي  ،البنك الإسلامي الأردني:(في الأردن وهما

بة في العمل ، واللذين لهما خبرة وتجر )الدولي الإسلامي
دارة عملياته حسب الأسس المستمدة االمصرفي الإسلامي و 

  .من فقه المعاملات
 

  الدراسةفرضيات 
  :ه مفادهارئيسة من فرضي الدراسة تتكون

الدلالة عند مستوى  إحصائيةلا يوجد أثر ذو دلالة 
)0.05≤ α ( لسعر المرابحة على الأداء المالي) العائد على

العائد على حقوق الملكية، نصيب السهم من  الموجودات،
  .الأردنفي المصارف الإسلامية العاملة في ) الأرباح

  : وقد انبثق عن هذه الفرضية الفرضيات الفرعية الآتية
 إحصائيةلا يوجد أثر ذو دلالة : الأولىالفرضية الفرعية 
لسعر المرابحة على العائد ) α ≥0.05(عند مستوى الدلالة 

  .ات في المصارف الإسلامية العاملة في الأردنعلى الموجود
 إحصائيةلا يوجد أثر ذو دلالة : الفرضية الفرعية الثانية

لسعر المرابحة على العائد ) α ≥0.05(عند مستوى الدلالة 
على حقوق الملكية في المصارف الإسلامية العاملة في 

   .الأردن
 صائيةإحلا يوجد أثر ذو دلالة : الفرضية الفرعية الثالثة

لسعر المرابحة على نصيب ) α ≥0.05(عند مستوى الدلالة 
السهم من الأرباح في المصارف الإسلامية العاملة في 

  .الأردن
 

مصادر جمع المعلومات والبيانات المتعلقة بمتغيرات 
  الدراسة

لغرض تغطية الجانب النظري من البحث سوف يتم  
الاعتماد على الكتب والدوريات والإحصائيات التي لها علاقة 
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بموضوع الدراسة و الرسائل الجامعية، والأبحاث المقدمة في 
المؤتمرات والندوات، والدراسات وأوراق العمل المنشورة في 

تخصصة الدوريات العلمية والمهنية المحكمة، والمجلات الم
بالبنوك الإسلامية والإقتصاد الإسلامي، أما جانب إختبار 
فرضية البحث سوف يتم الاعتماد على البيانات المتعلقة 
بمتغيرات الدراسة عن طريق الرجوع إلى التقارير السنوية 
الصادرة عن البنك الإسلامي الأردني، والبنك العربي 

ية ممتدة من الإسلامي الدولي، هذا وغطت البيانات فترة زمن
  . 2013ولغاية العام  2000العام 
 

  منهجية الدراسة
تم الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي للتعرف على 
الجوانب النظرية لموضوع البحث من خلال الوصف الدقيق 
للمفاهيم المتعلقة بسعر المرابحة في المصارف الإسلامية 

بالاعتماد على محل الدراسة، وفي دراسة وتحليل البيانات 
النسب المالية كأداة من أدوات التحليل ومن خلال إختبار 
الفرضيات وتحليل المؤشرات والنسب التي تؤثر في سعر 

-2000(المرابحة في المصارف الإسلامية للسنوات من 
2013.(  
 

  حدود الدراسة
-2000( لفترة الدراسة والتي تمتد من عام: زمانيةحدود 

  .اللازمة ، لتوفر البيانات)2013
ستكون الدراسة في المملكة الأردنية : حدود مكانية

  .الهاشمية
أثر سعر المرابحة على الأداء المالي في : ةمليحدود ع

 .المصارف الإسلامية العاملة في الأردن

  الإطار النظري والدراسات السابقة
حينما نشأت المصارف الإسلامية اتجهت صوب الشريعة 

لتوظيف أموالها، وكان من بين الإسلامية للبحث عن صيغ 
 لطبيعة المناسبة الصور إحدى هيهذه الصيغ بيوع المرابحة، و 

 قتصاديةلإا تمويل الأنشطة الإسلامية في المصارف عمل

هـ، ص 1409عمر، ( واسع نطاق على فيها طبقتُ المختلفة، و 
نشاطات  في الأسد حصة المرابحة حيث تحتل ،)949

 % 90إلى % 40 بين ما تمثل هي إذ، الإسلامية المصارف

 وخارجيًا داخليًا المصارف الإسلامية عمليات مجمل من
أحد المرابحة وتعتبر ). 161م، ص 2009كاظم، ويوسف، (

، التي )688ص  م،2013 التويجري،( بيوع الأمانة أنواع
تقوم على أساس كشف رأس  تعامل الناس بها منذ القدم، والتي

 :المرابحة ينقسم إلى قسمينوعقد . المال للسلعة المباعة
أو ما  والمرابحة المركبة ثنائية الأطراف، المرابحة البسيطة

المرابحة "أو " المرابحة للآمر بالشراء"اصطلح على تسميتها 
  ).514 ، صم1998 الهيتـي،" (المصرفية

 

  ةــالمرابح عقد بيع
  تعريف المرابحة  

والرّبح وهو النماء، ) بكسر الراء(من الرّبح : المرابحة لغةً 
) بفتح الراء(والرّبح والرباح  ،بالتحريك أي بفتح الراء والباء

، يقال رابحته على بمعنى النماء في التجر، وهو اسم ما ربحه
ص  م،2005ابن منظور، (السلعة مرابحة؛ أي أعطيته ربحاً 

103.(  
فقد عرفها الفقهاء بتعريفات كثيرة  :المرابحة اصطلاحاً 

وإن كانت تختلف في اللفظ إلا أنها تتفق في منها، وهي 
  .المعنى وتدور حول معنى واحد

 

  :عند الحنفية
 السرخسي،(بيع بزيادة معلومة على ما ملكت به  :المرابحة

 أو بيع بمثل الثمن الأول مع زيادة ربح، )83، ص م1989
  .)220، ص م1996الكاساني، (

  :المالكيةعند 
أن يذكر البائع للمشتري الثمن الذي اشترى : هي المرابحة 

م، ص 2004ابن رشد، (به السلعة، ويشترط عليه ربحاً معيناً 
أو بيع السلعة بالثمن الذي اشتراها به وزيادة ربح ، )229
  ).215م، ص 1986الدردير، ( معلوم

  : الشافعيةعند 
، الشربيني( بيع ما اشتراه بما اشتراه به وزيادة: المرابحة

أو عقد بني الثمن فيه على ثمن المبيع  ،)102م، ص1997
  .)319م، ص 1997، الرافعي( الأول مع زيادة

  : الحنابلةعند 
م، 1997قدامه، ابن ( بيعه بثمنه وربح معلوم: المرابحة
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  .  )266ص 
  صورة المرابحة الفقهيّة 

وصورتها أن يُخبر البائع برأس ماله في السلعة، ثم يبيعه 
معلوم في كل درهم أو في كل عشرة فيكون رأس بزيادة شيء 

المال معلوماً لهما والزيادة معلومة لهما على كل درهم أو كل 
  ).161م، ص 2004ابن رشد، (عشرة 
   بيع المرابحة للآمر بالشراء 

 وهو البيع الذي يتفاوض بشأنه طرفان أو أكثر ويتواعدان
على تنفيذ هذا التفاوض الذي يطلب بمقتضاه الآمر من 
المأمور شراء سلعة لنفسه، ويعد الآمر المأمور بشرائها منه 
وتربيحه فيها، على أن يعقد بيعاً بعد تملك المأمور للسلعة، 
وهذا البيع قد يكون مع عدم الإلزام للأمر بالشراء أو مع الإلزام 

 ،ؤسسات المالية الإسلاميةهيئة المحاسبة والمراجعة للم(به 
والمراجعة والضوابط للمؤسسات المالية  معايير المحاسبة

  ).169ص م، 2000الإسلامية، 
  للآمر بالشراء بيع المرابحة صور
المرابحة التي تجريها المصارف الإسلامية على تقوم 

  :الصور الآتية
المواعدة الملزمة بالاتفاق بين الطرفين، مع ذكر مقدار . 1
إلى المصرف، طالبا منه شراء سلعة  العميلأن يتقدم ، كالربح

معينة بالمواصفات التي يحددها، ويلتزم بشراء السلعة من 
المصرف بعد شراء المصرف لها، فيوافق المصرف على 

للعميل بثمن إتفقا عليه ببيع السلعة المصرف طلبه، ويلتزم 
ف، المصر ، وفق النظام الذي يعمل به مقداراً، وأجلاً، وربحاً 

ويعمل به عدد من المصارف الإسلامية، منها البنك الإسلامي 
الأردني، بنك دبي الإسلامي، بيت التمويل الكويتي، مصرف 
 فيصل الإسلامي المصري، ومصرف قطر الإسلامي

، 518م، ص 1998، والهيتي، 6م، ص1995 الأشقر،(
  ). 75م، ص 2005وملحم، 

الربح غير محدد أو المواعدة غير الملزمة للطرفين، و . 2
لا يحصل تعاقد سابق بين العميل  منصوص عليه، وهنا

والمصرف على إتمام عملية الشراء، بل يحصل مجرد وعد من 
العميل بالشراء، ومن المصرف بالبيع، وهذا الوعد غير ملزم 
لأي من الطرفين، بل هو مجرد رغبة لكل من العميل 

ا هن مدى استخدام، أما عوالمصرف، وقد يتمها، وقد لا يفعل

لم يعثر الباحثان (فهي ليست مطبقة : في المصارف الإسلامية
، أما الصورة )على مصارف تطبقها -حسب علمهما-

المواعدة غير الملزمة : المعمول بها في غالبية المصارف فهي
هـ، ص 1409المصري، (للطرفين، مع تحديد الربح مسبقاً 

م، ص 1998، والهيتي، 10م، ص1995، والأشقر، 1141
، حيث يعمل بها عدد من المصارف الإسلامية كبنك )518

أبو زيد، (البلاد في السعودية، وكذلك مصرف الراجحي 
  ). 977هـ، ص 1409
بيع المرابحة على أساس الإلزام بالوعد لأحد الطرفين، . 3

فقد يكون المصرف ملزماً بالوفاء بوعده اتجاه العميل، وفي 
ف أن يبيع السلعة التي اشتراها بناء هذه الحالة لا يحق للمصر 

العميل  على أمر الشراء من العميل إلا لذلك العميل فقط، أما
فهو مخير في اتمام عقد المرابحة مع المصرف أو العدول 

لم يعثر الباحثان (عنه، أما إذا كان العميل هو الملزم بالوعد 
فليس له أن يرفض ) على مصارف تطبقها -حسب علمهما-

سلعة التي قام المصرف بشرائها بناء على طلبه، وإذا شراء ال
نكل عن وعده ألزم قضاء، أما المصرف ففي مثل هذه الحالة 
له الخيار ببيع البضاعة التي قام بشرائها لنفس العميل الطالب 

م، 2005، وملحم، 517م، ص 1998الهيتي، (لها أو غيره 
عميل ، وقد اقترح الضرير الإلزام للمصرف دون ال)112ص 

، وهذا ما أخذت  )1000ص  هـ،1409الضرير، (فهو بالخيار
بنك فيصل الإسلامي في : به بعض المصارف الإسلامية مثل

السودان، بنك التضامن الإسلامي في السودان، بنك البركة، 
  .البنك الإسلامي لغرب السودان 

  سعر المرابحة 
يعد قرار تحديد سعر المنتجات في المصارف الإسلامية 

د أهم القرارات الإدارية، والشغل الشاغل للكثير من أح
المصارف نظراً لتأثيره على أرباح المصرف في الأمد القصير 
والطويل معاً، ويؤثر بشكل مباشر على حجم مبيعات 
المصرف، وتعتبر التكاليف أحد العوامل الرئيسة التي يعتمد 
ى عليها متخذو القرارات في تحديد الأسعار ، بالإضافة إل

طبيعة :(العوامل الأخرى الواجب أخذها بعين الاعتبار مثل
المنافسة في السوق المصرفي، مخاطر العمل المصرفي، 
العائد المستهدف على الإستثمار، والتشريعات والقوانين 

).  2م، ص2006وادي، وأبو شوارب، ) (الخ ....الحكومية
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التي يجب أن تكون مثار بحث جدّي  المهمةومن المواضيع 
لإدارات المصارف الإسلامية والمهتمين بالصيرفة الإسلامية 
في مجال تحديد سعر المنتجات المصرفية، الأساس الذي 
يمكن اعتماده لتحديد معدل أو نسبة الربح المقبولة للمصرف 
في عمليات التمويل المختلفة، حيث أن إشكالية تحديد هامش 

لتي تعتمد الربح غالبا ما تثار في معرض أدوات التمويل ا
على عقود البيع، كالمرابحة، والتي تعتبر على وجه 
الخصوص أكثر الأدوات مجالاً لإثارة هذه الإشكالية، نظراً 

الدروبي، (لكثرة استخدامها من قبل المصارف الإسلامية 
  ). 1م، ص2009
  تعريف السعر  

وهو الذي يقوم عليه الثمن، وجمعه : السعر في اللغة
اتفقوا على سعر، : أسعار، وقد أسعروا وسعّروا بمعنى واحد

، )126م، ص 1986الرازي، (أي ألهبها وهيّجها : وسعّر النار
سورة التكوير، الآية ( وَإِذَا الْجَحِيمُ سُعِّرَتْ : ومنه قوله تعالى

ر، سَعَّ رَ، وهو مصدر من مأخوذ من أَسْعَ : ، والتسعير)12
وتحديده، فتسعير الشيء أن يجعل له  عْرِ السِّ تقدير ومعناه 

، 365ص  م،2005ابن منظور، ( ينتهي إليه معلوماً  سعراً 
  ).773م، ص 2008والفيروز آبادي، 

أما التسعير في الاصطلاح الفقهي فقد : السعر اصطلاحاً 
فنا عليه من ذلك عرَّفه الفقهاء بتعريفات متعددة، وأبرز ما وق

  :التعريفات الآتية
هو تحديد : "حد التسعير: عرف ابن عرفة: عند المالكية

" حاكم السوق لبائع المأكول فيه قدراً للمبيع بدرهم معلوم 
  ).356م، ص 1993الرصاع، (

أن يأمر : "عرفه زكريا الأنصاري بقوله: عند الشافعية
ر كذا ولو في وقت الوالي السوقة أن لا يبيعوا أمتعتهم إلا بسع
، زكريا الأنصاري" (الغلاء للتضييق على الناس في أموالهم

  ).38م، ص 2000
هو منع الناس البيع : "عرفه البهوتي بقوله: عند الحنابلة

 مفهوم ).26م، ص 1996البهوتي، " (بزيادة على ثمن يقدره

  المصرفي الإسلامي السعر
 أو المقابل :بانه المصرفي الإسلامي  تعريف السعر يمكن

وذلك بعد (المصرف الإسلامي،  عليه يحصل الذي الأجر
تحديد التكاليف الفعلية للمنتج أو الخدمة المقدمة، مع الأخذ 

بعين الاعتبار العوامل المؤثرة في تحديده كطبيعة المنافسة في 
السوق المصرفي، والمخاطر المحيطة بالعمل المصرفي، 

العائد المستهدف على والتشريعات والقوانين الحكومية، و 
لعملائه،  مصرفية لتقديمه منتجات وخدمات نتيجة) الاستثمار

 على المصرف الإسلامي يعتمد نجاح فان ذلك ضوء وعلى

 يتم بالشكل الذي المصرفية منتجاته وخدماته أسعار تحديد

 من العميل يتوقعه وما الخدمة قيمة المنتج و بين التوازن إيجاد

 السعر فان ناحية أخرى ومن الخدمة، أوهذا المنتج  من منافع

  .)34م، ص2008شملخ، (المصرف  لربحية أساسياً  محدداً  يعد
  سعر المرابحة في المصارف الإسلامية

: إن مفهوم هوامش أرباح المرابحات يعني بصفة عامة
تكلفة التمويل المصرفي الذي يقدمه المصرف الإسلامي، 

العميل والمصرف عند ويمثل نسب الأرباح المتفق عليها بين 
منح التمويل بصيغة المرابحة، وهي الزيادة المضافة على ثمن 

إدريس واخرون، (السلعة الأول الذي اشتراها به المصرف 
ويعد لجوء المصارف الإسلامية إلى ). 10م، ص2006

كأن يقال للعميل (إضافة نسبة ربح محددة في بيوع المرابحة 
أن نسبة المرابحة : يقة المرابحةالذي يريد شراء سيارة مثلاً بطر 

م، ص 2010 قنطقجي،) (سنوياً أمراً لا حرج فيه% 6.5تبلغ 
ذلك الهامش : ، ويمكن القول أن سعر المرابحة هو) 198

الربحي الذي يفرضه المصرف الإسلامي على عملائه عند 
منحهم تمويل مصرفي بصيغة بيع المرابحة، حيث يتحدد 

مئوية من التكلفة، والذي لن  الهامش عادةً من خلال نسبة
يكون العائد السنوي على  نيقبل المصرف الإسلامي أ

بأي حال من ) أو النسبة(استثماره أقل من هذا السعر 
الأحوال، حيث يأخذ بعين الاعتبار جميع العوامل الداخلة في 

ظروف السوق المصرفية كالمنافسة، المخاطر، (احتسابه من 
مراعياً في احتسابه ) عات والقوانينالتكاليف، التضخم والتشري

  .الالتزام بالشروط الشرعية والمعايير والضوابط الإسلامية
العوامل المؤثرة في تحديد سعر المرابحة في المصارف 

  الإسلامية 
هناك عدة عوامل على المصرف الإسلامي أن يأخذها 

  : بعين الاعتبار عند تحديده لسعر المرابحة وهي كالآتي
اتجهت المصارف إلى توسيع نطاق : جلعنصر الأ. 1

المرابحة على أساس تخفيض النسبة للعمليات القصيرة الأجل 
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وزيادتها في العمليات الطويلة الأجل، وعليه فإن تحديد سعر 
المرابحة يتأثر ارتفاعا وانخفاضا بحسب الأجل ومدى قربه أو 

إن بعده، فإن كان الأجل قريبا كانت الزيادة في الربح قليلة، و 
الفتاوى (كان الأجل بعيدا كانت الزيادة في الربح كبيرة 

، وإذا كان للأجل حظ في الثمن )27م، ص 2010الشرعية، 
، فإن هذا الحظ يظهر في )499 م، ص1995  تيمية، ابن(

زيادة سعر المرابحة، ويشترط أن تكون هذه النسبة محددة 
، 977هـ، ص 1409عمر، (بصفة قاطعة عند إبرام هذا البيع 

، وتأسيساً على ما سبق فإنه لا ) 14م، ص 2008 الكباشي،و 
يجوز للمصرف الإسلامي عند تأخر العميل عن السداد في 
الموعد المحدد أن يزيد في سعر المرابحة مقابل الأجل لأنه قد 

  .حصل اتفاق بينهما على الثمن والربح
بالرغم من كون سعر ): نوع البضاعة(نوع المرابحة . 2

يتحدد بالاتفاق والتراضي بين الطرفين وليس لهامش  المرابحة
الربح حد معين يتقيد به التجار في معاملاتهم، فإنه على 
المصرف الإسلامي ألا يسعر المرابحة بنسب ثابتة على 
مختلف أنواع السلع والعمليات مسترشدا في ذلك بسعر الفائدة 

فلكل سلعة طبيعتها وظروف (الربوي السائد في السوق، 
، حتى لا يفرغ عملية المرابحة من مضمونها )رائها وبيعهاش

الاقتصادي والشرعي وتصبح كأنها عملية إقراض الثمن 
ختلف ييجب أن للمشتري مرابحة، وبالتالي فإن سعر المرابحة 

بحسب نوع البضاعة وأجل السداد بما يؤثر على إجمالي 
وقد  .الثمن الذي يزيد في البيع الآجل عنه في البيع النقدي

في بعض الدول تحدد الدولة بقرارات نسب الربح لكل تبين انه 
سلعة مستوردة أو محلية لكل من المستورد أو تاجر الجملة 

التي بهذه الدول أنها  المصارفوالتجزئة، ولقد أجابت بعض 
هـ، 1409عمر، (تلتزم في تحديد الربح بالنسب المقررة بالدولة 

  ).223م، ص 1998، وخوجه، 977ص 
إن عملية حساب الربح وتقديره هي : شخص العميل. 3

أمر خارج عن التصرف العقدي، فمن حق البائع أن يزيد في 
الربح أو ينقص بما يراه محققا للمصلحة ويرضى به العميل 
لأن العبرة بالتراضي  الحاصل على مقدار الربح دون نظر 
مباشر إلى عناصر تحديده الخاصة بكل طرف، وعليه يجوز 

رف أن يحدد أو يفرض سعر مرابحة أعلى في مرابحات للمص
لاحقة لنفس العميل لأسباب يراها وجيهة، مثل تأخره في سداد 

أقساط المرابحة السابقة، كما يجوز له تحديد سعر المرابحة 
خاص بالنسبة للعملاء المحولة رواتبهم لديه يختلف عن سعر 

 م، ص2005عزوزي، (المرابحة الخاص بباقي العملاء 
412-420.(  
تواجه التي من المخاطر : مخاطر التمويل بالمرابحة. 4

في المصرفية، وذلك رعية وـالمخاطر الش: صيغة المرابحة
رعية ـلامة الشـبالسالتزام المصارف الإسلامية  حالة عدم 
دم ـفي عل تتمث وأيضاً المخاطر الائتمانية والتي، والمصرفية

يل في مواعيد استحقاقها، بتسديد أقساط التمو  العملاءزام ـالت
مما يترتب عليه فوات فرصة إعادة استثمار هذه الأموال خلال 
فترة التأخير، وبالتالي حرمانها من العوائد المتوقعة لهذا 
الاستثمار، وهو ما يستدعي منها مضاعفة الجهود عند دراسة 
عمليات التمويل قبل الموافقة عليها وتنفيذها، مما يترتب على 

اع في تكلفة منح التمويل ومتابعته، وقد تقوم ذلك ارتف
عند (المصارف الإسلامية برفع سعر المرابحة على العميل 

كأحد الإجراءات لتقليل اثر هذه المشكلة ) عقد مرابحة جديدة
، ومنصور، 48م، ص 2006شاهين، (على المصرف 

  ). 3م، ص 2009، وصالح، 6م، ص 2012واخرون، 
 لقياس: ة في عقد المرابحةعناصر التكاليف الفعلي. 5

 يتطلب العميل مع المصرف يبرمه الذي المرابحة عقد تكلفة

 للسلعة الأول الثمن معرفة :الآتية العناصر تحديد الأمر

قبل  من استلامها حتى بها الخاصة والمصروفات المشتراة
 الثمن على إضافته المطلوب المرابحة سعر المصرف، تحديد

 المصرف بين بالاتفاق المقدمة الدفعة قيمة تحديد للسلعة، الأول

 مدة منها، وتحديد كل وقيمة الأقساط عدد تحديد والعميل،

، وفي المصارف )312-310م، ص2005شاهين، (السداد 
الإسلامية يشكل سعر المرابحة تكلفة التمويل لدى العميل 
والعائد على التمويل لدى المصرف، لذلك يمثل الارتفاع في 

ة حافزاً للمصرف على التوسع في منح التمويل سعر المرابح
المصرفي، ومن ناحية أخرى يساهم الارتفاع في تقليل الطلب 

  .على التمويل
الشائعة الاستخدام  الأهداف من: العائد على الاستثمار. 6
 تحقيق نسبة عائد مربحة ىالعمل عل المصارف الإسلاميةفي 
وبالنسبة  .استثمارهاأو  استخدامهاالتي يتم  الأموال ىعل

نسبة  هو تحقيق تحديد السعرللمصارف يكون الهدف من 
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وتبعا لذلك تحدد  ،المستثمرة في المصرف الأموال ىعائد عل
يمكن قبولها من العائد تحقيق نسبة معينة  أساس ىعل الأسعار

هذا  وعموماً . في المصرف لأموالهممن قبل المستثمرين 
ثيرة حول مراكز التكاليف الهدف يتطلب معلومات دقيقة وك

الاستثمار  ىالعائد عل ىالمتوقعة لتحديد مستو  الإيراداتوحجم 
  ).27م، ص 2007السندي، (

  سعر المرابحة في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن
أن المصارف الإسلامية العاملة في الاردن تعتمد 

 في تحديد أسعار أهم منتجاتها كالمرابحة على سعر) تسترشد(
الفائدة السائد في السوق المصرفي أو سعر الفائدة بين بنوك 

مرجعي المؤشر الاستحداث  وذلك قبل) LIBOR(لندن 
للآجال القصيرة  الأردنيبين البنوك بالدينار  الإقراضلأسعار 

)(JODIBOR يجب أن يتم ربط السعر بإحدى أدوات ، حيث
مثل ( السياسة النقدية المعلنة من البنك المركزي الأردني

 أذوناتأو بسعر فائدة الإعتماد على سعر إعادة الخصم 
وبدائلها في حال عدم  مع تحديد الأداة المعتمدة ،)الخزينة
، إضافةً إلى خبرة المصارف الإسلامية وتجربتها توفرها

السابقة في مجال تحديد أسعار المنتجات المصرفية، وبالتالي 
حديدها، والمصارف فان الأسعار التي يقوم البنك المركزي بت

المنافسة هي بمثابة حدود قصوى لا يكون بمقدور أي مصرف 
وقد تم . أن يتجاوزها، وإلا فقد جانباً من حصته السوقية

بين البنوك بالدينار  الإقراضلأسعار  استحداث مؤشر مرجعي
استُحدث هذا المؤشر في شهر ، حيث للآجال القصيرة الأردني

البنوك العاملة في  اتجهت ، فقد2005تشرين الثاني عام 
وبالتنسيق مع البنك  الأردنيةالاردن بالتعاون مع جمعية البنوك 

على استحداث مؤشر مرجعي لأسعار  الأردني المركزي
للآجال القصيرة التي لا  الأردنيبين البنوك بالدينار  الإقراض

وشهر  وأسبوعتتعدى السنة وباستحقاقات مختلفة من يوم 
  (JODIBOR) عليه اسم وسنة، وأطلق أشهروثلاثة وستة 

بالدينار  بين البنوك الإقراضوالذي هو اختصار لأسعار فائدة 
، حيث  Jordan Inter-Bank Offer Rates الأردني 

ينسجم هذا المؤشر مع جميع المؤشرات الاقتصادية في السوق 
الأسواق الدولية، في المحلية في ضوء تطورات أسعار الفائدة 

تستند إليه  ة،سعير الأفضل لمختلف الأدوات الماليويساهم بالت
). 41م، ص 2005مجلة البنوك في الاردن ( البنوك المحلية

ويتم تحديد الأسعار في التمويل الإسلامي بالاستناد 
، وتعني أن تحديد الربح يستند إلى (JODIBOR plus)إلى

الجوديبور كسعر أساس، ويكون بمثابة التكلفة ويُضاف إليه 
والهامش الزائد % 3.75، فلو فرض أن الجوديبور هو هامش

سنويًا % 8.25فإن الربح سيكون % 4.5فوق الجوديبور هو 
فوق قيمة الأصل، ويمثل الجوديبور الحد الأدنى الذي لا 
يمكن النزول تحته في عمليات التمويل بصفة عامة ومنها 

 وقد أصدر البنك المركزي الأردني. عمليات التمويل الإسلامي
) 56/2012(تعليمات التعامل مع العملاء بعدالة وشفافية رقم 

، حيث طلب من جميع البنوك العاملة 31/10/2012بتاريخ 
في الاردن تبني سياسة ائتمانية تحد من ظاهرة الإفراط في 
الاقتراض من قبل صغار المقترضين، وتحد هذه التعليمات 

ع سعر مثل الحق برف(من قيام البنوك بفرض شروط مجحفة 
حيث قيدت التعليمات قدرة البنوك على رفع ) الفائدة المتغير
من ) ـه(الفقرة قانون البنك المركزي الأردني، (أسعار الفائدة 

في  ):د(البند : ما يلي) 6(فقد ورد في المادة ). 43المادة 
حال اختيار العميل للمنتج الذي يتضمن سعر فائدة متغير، 

أدوات السياسة النقدية المعلنة  يجب أن يتم ربط السعر بإحدى
الخزينة أو  أذوناتمن البنك المركزي الأردني أو بسعر فائدة 

، مع تحديد الأداة المعتمدة، )JODIBOR(الجوديبور بسعر 
وبدائلها في حال عدم توفرها لأغراض احتساب التغير في 
سعر الفائدة وتوضيح الهامش المضاف ودورية تعديل سعر 

تطبيق هذه التعليمات : ما يلي) 31(المادة ي وورد ف .الفائدة
على البنوك الإسلامية بالقدر الذي لا تتعارض مع طبيعة 

وفي حقيقة الأمر أن  .عملها وفق أحكام الشريعة الإسلامية
الركون إلى المرابحات المسعرة بالفائدة ما هو إلا تكريس 
لتبعية المصرفية الإسلامية للتقليدية، ودورانها في فلك الفائدة 

  .والاقتصاد الرأسمالي المسيطر على الاقتصاد العالمي
 في المصارف الإسلامية الأداء المالي

القطاع المالي  تحتل المصارف الإسلامية مكانه هامة في
والمصرفي ليس فقط في المملكة الأردنية الهاشمية فحسب 
وإنما في الكثير من البلدان الإسلامية وغير الإسلامية، وبدأت 
تأخذ حيزاً كبيرا في دراسات الكثير من الباحثين المسلمين 
وغير المسلمين، وتعد دراسة مؤشرات الأداء من أهم وأبرز 

المصارف الإسلامية لتميز هذه  مجالات العمل الرقابي في
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 58م، ص 2011الموسوي، (المصارف بطبيعتها الإسلامية 
-64.(  

 مفهوم الأداء المالي

يعد موضوع الأداء المالي في المصارف الإسلامية من 
الأهمية بمكان للكشف عن مدى ملائمة النظام المصرفي 

عد وفعاليته في ظل الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية، حيث ي
الأداء المالي وصفاً لوضع المصرف القائم من خلال دراسة 
الإيرادات، الموجودات، المطلوبات، وصافي الثروة، ويوضح 
أثر هيكل التمويل على ربحية المصرف ويعكس كفاءة 
السياسة التمويلية للمصرف، وقدرة العاملين في المصرف، 
وبالتالي يساعد في إقناع المساهمين بشراء أسهم هذه 
المصارف، مما يزيد إستقراراها وزيادة قوتها الإقتصادية، 
وسيؤدي بشكل غير مباشر إلى التخطيط الجيد للإستثمار، 
وتسعيره بالشكل الذي يؤدي إلى تعظيم العائد على حقوق 
المساهمين، وتحقيق العائد المطلوب من قبل المودعين 

  ).58م، ص 2013أبوحمور، (
صارف فهو استخدام مؤشرات أما مفهوم الأداء المالي للم

مالية لقياس مدى إنجاز الأهداف، والمساهمة في إتاحة 
الموارد المالية وتزويد المصرف بفرص الإستثمار، ويتأثر 
الأداء المالي للمصارف بالعوامل الإقتصادية، وهيكل الصناعة 

ويعبر الأداء المالي للمصرف  .والقدرات التنظيمية والإدارية
ل تحقيق معدلات نمو مرتفعة وعوائد عن أدائه من خلا

متحققة بعد خصم كلفة رأس المال من الأرباح بعد الضرائب، 
ومواجهة المخاطر المالية الناجمة عن استخدام الديون وأموال 

ويتطلب القياس المالي  .الغير في تمويل استخدامات المصرف
الربحية، : في المصارف النظر إلى بعدين أساسيين هما

م، 2008وعباده،  49-46م، ص 2006سعيد، ( والمخاطرة
  ). 161ص 

  الدراسات السابقة ذات الصلة
هناك العديد من الدراسات التي تناولت موضوع السعر 
المصرفي الا انها لم تتطرق لموضوع سعر المرابحة، ويمكن 

  :عرض بعض الدراسات السابقة على النحو الآتي
إلى تطوير نموذج  ،)م2006( ،هدفت دراسة سمحان

في المصارف الإسلامية وبما يتماشى مع  الأمواللقياس تكلفة 
حتساب تكلفة االتركيز على كيفية ، و الشريعة الإسلامية أحكام

شتملت عينة الدراسة اوقد . الإسلاميةفي المصارف  الأموال
 .الدولي والبنك الإسلامي الأردني الإسلاميعلى البنك العربي 
ستعانة بمقاييس النزعة المركزية ومقاييس لاا وفي الدراسة تم

التشتت في تطبيق النموذج المقترح وذلك من خلال توزيع 
وقد . العامة لتلك البنوك الإدارةستبانة على العاملين في ا

 أنتوصلت الدراسة إلى أنه لا يمكن للمصارف الإسلامية 
 الأموالتعتمد على النماذج الحالية المستخدمة في قياس تكلفة 

الذي تبنى عليه هذه النماذج وهي  الأساسبسبب تناقض 
في  الأموالحتساب تكلفة اللزكاة دور في  وانالفائدة الربوية، 

وخلصت الدراسة إلى مجموعة من . المصارف الإسلامية
هتمام المصارف ازيادة  أبرزهاالتوصيات المهمة كان من 

كن من زيادة لتتم أموالهالة إحتساب تكلفة أالإسلامية بمس
ن أدواتها الاستثمارية والتمويلية، و أقدرتها التنافسية وتسعير 

الموجودة لديها  الأموالزكاة  باحتسابتقوم تلك المصارف 
 تحديد الأسعار لمنتجكيفية  وقد بينت الدراسة. إخراجهادون 

في المصارف الإسلامية، وهذا الجانب المصرفي  المرابحة
  .الية بشكل كبيرالدراسة الح يمكن أن يثري

لمعرفة  دراسةال هدفت ،)م2006( عثمان، وآخرون، دراسة
كيفية تحديد نسب هوامش أرباح المرابحات بالمصارف، 
والعوامل التي تؤثر في تحديدها، باعتبار أن صيغة المرابحة 
من أكثر الصيغ التي تستخدمها المصارف في منح التمويل 

لة محددة للمصارف واستهدفت الدراسة توجيه أسئ. المصرفي
من خلال إعداد إستبانة خصصت للوقوف ) عينة الدراسة(

على العوامل التي تؤثر في طريقة إحتساب نسب هوامش 
أرباح المرابحات، ومعرفة الطرق التي تتبعها المصارف في 

أن معظم وقد توصلت الدراسة إلى . إحتساب هذه النسبة
ر من أنسب ترى أن نظام المؤش) عينة الدراسة(المصارف 

الطرق لتحديد نسب هوامش أرباح المرابحات، كما ترى أن 
المؤشر الحالي المحدد من بنك السودان في السياسة النقدية 
والتمويلية مناسب وواقعي، بالإضافة إلى انه لا توجد لدى 
المصارف طريقة محددة أو موحدة ومنهجية علمية لاحتساب 

الدراسة إلى  وقد خلصت. نسب هوامش أرباح المرابحات
حث : أبرزهامجموعة من التوصيات المهمة كان من 

المصارف على اتباع طرق علمية وعملية ومنهجية واضحة 
في عملية احتساب نسب هوامش أرباح المرابحات دون 
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الإعتماد على بعض الاعتبارات التي قد تضر بالمنافسة 
 تحديد نسب هوامش أرباحكيفية وقد بينت الدراسة . المصرفية

المرابحات بطرق مختلفة نتيجة لأخذها عوامل ومؤشرات 
ما استفادته ، وهذا مختلفة عند قيامها باحتساب الهوامش

الدراسة الحالية في تحديد آلية الأسعار المتبعة في المصارف 
  .الإسلامية

إلى التعرف على  ،)م2008( ،هدفت دراسة شملخو 
 مصارفالعوامل التي تؤخذ بالاعتبار من قبل إدارات ال

العاملة في قطاع غزة عند تسعير الخدمات التجارية 
رأس المال : المصرفية، وأثر بعض خصائص المصارف مثل

ونوع المصرف وعدد الفروع على عملية التسعير، والأهداف 
، التي تسعى المصارف لتحقيقها من خلال عملية التسعير

ستخدام المنهج الوصفي اومن أجل تحقيق أهداف الدراسة تم 
في قرارات تسعير  ةالتحليلي للتعرف على العوامل المؤثر 

. الخدمات المصرفية في المصارف العاملة في قطاع غزة
وخلُصت نتائج الدراسة إلى أن العوامل المحددة بالدراسة 
جميعها تؤخذ بالاعتبار عند تسعير الخدمات المصرفية وكانت 

السيولة، و  المخاطر،: هذه العوامل مرتبة حسب الأهمية
قرارات و التكلفة، و المنافسة، و المحصلة من العميل،  الأرباحو 

ن خصائص المصارف أو  .عدد الخدمات المباعةو سلطة النقد، 
 ونوع المصرف لا تؤثر في ،عدد الفروع، مثل رأس المال

قدمت الدراسة  وقد. قرارات تسعير الخدمات المصرفية
غزة على  أهمها بأن تعمل المصارف في قطاع من توصيات
وحدات متخصصة لتسعير الخدمات المصرفية ووحدات  إنشاء

وما يستفاد من هذه الدراسة متخصصة لإدارة المخاطر، 
بالإضافة إلى العوامل المؤثرة في قرارات تحديد الأسعار 

  .الأسلوب الوصفي التحليلي
هدفت إلى التعرف على فقد ، )م2009( ،دراسة فطايرأما 

على ) القروض( سهيلات الائتمانيةساليب تسعير التأثر أ
العائد على (ربحية البنوك التجارية الأردنية مقاسةً بـ 

، )الأصولالعائد على و العائد على حقوق الملكية، و الاستثمار، 
بهدف تحديد ما إذا كانت هذه الأساليب أو أحدها قد أسهم في 
زيادة ربحية البنوك التجارية وتعظيم إيراداتها من الفوائد 

لعمولات المقبوضة وهوامش الفائدة للحكم على متانة مراكزها وا
المالية من خلال تعزيز كفاءتها في التسعير وذلك ضمن كلفة 

 نالودائع وكلفة منح التسهيلات ومخاطر العملاء المقترضي
ومجموعة المحددات التي تؤثر في سعر الفائدة بما يماشي 

ي الوصفي وتم واتبعت الدراسة المنهج التحليل. قوى السوق
التحليل المالي لمؤشرات العائد على الاستثمار، وباقي عمل 

وقد . الأساليب الإحصائية باستخداممؤشرات الأداء المالي 
ساليب تسعير أتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة بين 

أسلوب التسعير المرجعي، أسلوب ( التسهيلات الائتمانية
اس سعر الفائدة، التسعير التحكمي، أسلوب التسعير على أس

أسلوب التسعير على أساس أسعار السوق، أسلوب التسعير 
 تفعيلضرورة بوأوصت الدراسة . والربحية )المستند للمخاطر

قانون المعلومات الائتمانية كأحد متطلبات تحديد سعر الفائدة 
لتشجيع المقترضين على تسديد  الائتمانيلتحسين جودة القرار 
ه البنوك التجارية وشركات التمويل التزاماتهم المالية تجا

. بذلك حقوق المقرضين والمقترضين مراعياً ، المقرضة
أنموذجها على المتغير التابع من  بناءعتمدت الدراسة في وا

خلال قياسه لمعدل العائد على حقوق الملكية، ومعدل العائد 
 بناء، وهذا ما إعتمدته الدراسة الحالية في الأصولعلى 

  .أنموذجها
البحث في ، إلى )م2013(، وزيد، ناصردراسة  تهدفو 

عتماد لاتسعير الصكوك الإسلامية باالمخاطر المصاحبة ل
 London Inter-Bank(ليبور على سعر الفائدة العالمي 

Offered Rate (LIBOR)(،  وبالتالي عمليات الاستثمار
إلى تقديم  بالإضافةفي الصناعة المالية الإسلامية ككل، 

ل للتسعير وهو معدل الأرباح المحققة فعلاً الذي مقترح بدي
ممثلة في شهادات (تطبقه الصكوك الحكومية السودانية 

، وصكوك الاستثمار )شهامة(المشاركة الحكومية السودانية 
 زداو جون، وفي المؤشر العالمي )صرح(الحكومية السودانية 

المنهج واعتمدت الدراسة  .سيتي غروب للصكوك الإسلامية
التي توصلت إليها الدراسة  نتائجالأهم  ومنصفي التحليلي، الو 

في ) LIBOR(أن الصكوك التي لا تعتمد على مؤشر ليبور 
تحديد عوائدها تعتبر أقل مخاطرة من تلك التي تعتمد على 
ذلك المعدل مثل الصكوك المدرجة في حساب مؤشر داو 
جونز سيتي غروب للصكوك الإسلامية، وذلك من خلال 

في ، وتم الاستفادة من الدراسة ام والمؤشرات الإحصائيةالأرق
  .الإسلاميةالمرابحة في المصارف  تحديد أسعار بيعلية آفهم 
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البحث هدفت إلى فقد  ,Bin Ellias ,(2007)دراسة أما 
عن قواعد المصارف الإسلامية في تحديد الأسعار لمنتجاتها 

ئدة الأساسية، كالمرابحة، والإجارة، لكونهما تشبهان معدل الفا
عتمدت الدراسة اوقد  .ولتعلقهما بعملية التمويل، وتسديد الديون
توصلت الدراسة إلى و  .على منهج البحث المكتبي الاستقرائي

جواز الإعتماد على معدل  :من أهمهاالنتائج مجموعة من 
الفائدة الأساسية بوصفه مقياساً بشرط وجود الجهد المبذول، 

ارف الإسلامية، ومن قبل الجهة والمساهمة من قبل المص
الرسمية كالبنك المركزي الماليزي في تحديد المعيار الإسلامي 

من خلال  وتبين .لمعدل الفائدة لدى المصارف الإسلامية
أمراً معتاداً في  جواز الاعتماد على معدل الفائدة وهو الدراسة

تسعير المنتجات الإسلامية وبالذات المرابحات والإجارة، وهذا 
لية آفي فهم الجانب النظري من هذه الدراسة و يفيد ويثري 

  .الإسلاميةالمرابحة في المصارف  تحديد أسعار بيع
 معيار إيجادإلى  Omar , (2010),هدفت دراسة و 

عام  بشكلٍ  )قابلاً للتطبيق( تسعيري للمصارف الإسلامية
خاص،  وللمصارف الإسلامية العاملة في ماليزيا بشكلٍ 

عند تسعير  به يمكن الاستئناس يكمؤشر مرجع واعتباره
وقد  .تقدمها المصارف الإسلامية التي المنتجات الإسلامية

مراجعة الأدبيات اعتمدت الدراسة في منهجيتها على 
منظور  الكلاسيكية والمعاصرة القائمة على التسعير من

التسعير الأخرى والقائمة على الأدبيات  الشريعة، واستعراض
معيار أن : ومن النتائج التي توصلت إليها الدراسةي، التقليد
يستند في إيجاده أو التمويل الإسلامي ينبغي أن  رتسعي

قتصادية لالمشاريع االخاصة با بيانات المخاطر تطويره إلى
، والتي تختلف باختلاف القطاعات والظروف المحيطة حقيقيةال

المخاطر  بها، ووفقا للمعيار المقترح يمكن أيضاً أن يتم قياس
بإضافة بعض المتغيرات ) مخاطر عدم التسديد(الائتمانية 

الخاصة بكل قطاع، وبالتالي يتم أخذه بعين الاعتبار عند 
ومن التوصيات أنه يمكن استخدام . تقدير العائد المطلوب

المعيار التسعيري المقترح من قبل المؤسسات المالية 
مثل هذا المعيار الإسلامية في جميع أنحاء العالم، ومع وجود 

يؤمل أن يتحرر التمويل الإسلامي من استخدام المقاييس 
عتمدت هذه الدراسة وا. التقليدية والقائمة على معدلات الفائدة

و معيار مرجعي لتسعير المنتجات أ شرقتراح مؤ إعلى 

وهذا ما أضاف ها المصارف الإسلامية، مالإسلامية التي تقد
  .الفائدة على الدراسة

آلية تسعير  بيانإلى  Rosly , (2011),اسة هدفت در و 
البيع بالثمن الآجل، وذلك من خلال النظر في / المرابحة 

المخاطر الائتمانية المصاحبة لتقديم منتج بيع المرابحة عن 
التسعير على أساس (طريق البيع بالتقسيط ومخاطر الأعمال 

 ، والإشارة إلى تحديد معدل الربح المتأتي من بيع)المخاطر
الاستعانة ومن أجل تحقيق أهداف الدراسة، تم . المرابحة

بالبيانات المتوفرة عن البنك المركزي الماليزي فيما يخص 
ومن أهم النتائج التي . البنوك الإسلامية العاملة في ماليزيا

المرابحة لمنتج وجدت أن سعر البيع  :توصلت إليها الدراسة
، المطلوب والتمويلحجم المنشأة يتم إحتسابه إستناداً إلى 

والذي بدوره يتألف من (بالإضافة إلى معدل الربح التعاقدي 
تكلفة الودائع والتكاليف الإجمالية العامه بالإضافة إلى هامش 

، وتكلفة حيازة الأصل، أما بالنسبة للعملاء المحفوفين )ربحي
بالمخاطر فيتم إضافة مبلغ إضافي لمحاولة مجابهة مخاطر 

إجراء : ومن التوصيات الواردة في الدراسة. دالتخلف عن السدا
 فرضلعوامل التي تفسر ا واستكشافمزيد من المناقشات 

ويتبن من . بيع المرابحة عند تسعيرعلاوة مخاطر الائتمان 
وهذا يفيد  الأسس المتبعة في تسعير المرابحة، الدراسةخلال 
تحديد لية آ الجانب النظري من هذه الدراسة، وفي فهمويثري 

  .الإسلاميةالمرابحة في المصارف  أسعار بيع
  ما يميز الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة
حسب علم -تميزت الدراسة الحالية بكونها الدراسة الأولى 

في دراسة أثر سعر المرابحة على الأداء المالي في - الباحثان
المصارف الإسلامية العاملة في الأردن من ناحية عملية 

يث كانت الدراسات السابقة تتناول الجانب وتطبيقية، ح
الوصفي فقط للسعر المصرفي بشكل عام تارةً، وجانب ايجاد 
مؤشراً بديلاً عن سعر الفائدة تارةً أخرى، الإ أنها لم تدرس 
سعر المرابحة وأثره على الأداء المالي في المصارف 
الإسلامية من ناحية عملية وتطبيقية على المصارف 

  .عاملة في الأردنالإسلامية ال
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  الطريقة والإجراءات
  متغيرات الدراسة

تم تقسيم المتغيرات التي تم التركيز عليها خلال الدراسة إلى 
تم إحتساب المتغير : متغير تابع ومتغير مستقل، المتغير التابع

العائد على : من النسب المالية الآتية) الأداء المالي(التابع 
حقوق الملكية، عائد السهم العادي، العائد على الموجودات، 

)(Wild, 2007, pp32-33 أما بالنسبه للمتغير المستقل فهو ،
حيث تم جمع البيانات المتعلقة بهذا : يتمثل بسعر المرابحة

البنك الإسلامي الأردني، البنك (المتغير من المصارف الإسلامية 
  ). العربي الإسلامي الدولي

 

  الدراسة اتقياس متغير 
  مؤشرات الأداء المالي: غيرات التابعةالمت 
  ROA (Return On Assets(: الموجوداتالعائد على . أ

تقيس هذه النسبة العائد على موجودات المصرف، وتساعد 
وكلما ارتفعت  .في قياس كفاءة الإدارة في إستخدام الموجودات

هذه النسبة دل ذلك على أن أداء البنك أفضل في توليد الأرباح 
من أصوله، وهذا يعني أداء إداري أفضل وتوظيف كفؤ في 

 ).416، ص 2008العجلوني، (إستخدام أصول البنك 

 

 

 

 ROE( Return On(: الملكيةالعائد على حقوق . ب

Equity   

دارة البنك في تقيس هذه النسبة مدى كفاءة ونجاح إ
 .استخدام مصادر الأموال الداخلية للبنك في تحقيق الأرباح

وكلما ارتفعت هذه النسبة دل ذلك على أن أداء البنك أفضل 
في توليد الأرباح من خلال موارده الداخلية وهذا يعني أداء 
 .إداري أفضل وتوظيف كفؤ في استخدام موارد البنك الداخلية

لي المتحقق على حقوق المساهمين وتقيس أيضا العائد الما
)web,2010,36.( 

 

  
 ):العائد على السهم(الأرباح نصيب السهم من . ج

)EPS (Earnings Per Share  
وتقيس هذه النسبة كمية الأرباح التي تخص كل سهم في 

وكلما ارتفعت هذه النسبة دل ذلك على أن . نهاية الفترة المالية
اح، وهذا من شأنه ارتفاع قيمة أداء البنك أفضل في توليد الأرب

 ).42، ص 2009عقل، (السهم في المستقبل 

                                           
 

 

     Murabaha Rate :سعر المرابحة: المتغير المستقل
يعني بصفة عامة تكلفة التمويل المصرفي على العميل 

ويمثل نسب  .مقابل التمويل الذي يقدمه المصرف الإسلامي
الأرباح المتفق عليها بين العميل والمصرف عند منح التمويل 
بصيغة بيع المرابحة، وهي الزيادة المضافة على ثمن السلعة 

  .)10، ص2006ادريس، ( الأول الذي اشتراها به المصرف
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الادب النظري والدراسات لسابقة من اعداد الباحثين بالاعتماد على: المصدر
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  مجتمع وعينة الدراسة
  مجتمع الدراسة 

 الإسلاميةالمصارف  كافة من الدراسة مجتمع يتكون
حتى  إسلاميةمصارف  أربعة عددهالغ اوالب في الأردنالعاملة 
  :يليتي يمكن حصرها كما لوا، م2013عام  نهاية
البنك الإسلامي : البنوك الإسلامية الأردنية وهي. أ

الدولي، بنك الأردن دبي  العربي الإسلامي ك، البنالأردني
البنوك الإسلامية الأجنبية العاملة في الأردن . ب. الإسلامي

وتتمثل في مصرف الراجحي، وتم اختيار عينة الدراسة من 
والبنك  ني،الأردالبنك الإسلامي  :البنوك الإسلامية الآتية

بسبب  وقد تم اختيار هذه العينة ،الدولي العربي الإسلامي
ممارسة هذه البنوك لمعظم الأنشطة الاستثمارية وتقديم 

 طويلة خبرة مختلف الخدمات المصرفية، خاصةً وان لهما
  .يفي العمل المصرفي الإسلام عريقة وتجربة
 

  عينة الدراسة
ك الإسلامي تأسس البن: البنك الإسلامي الأردني. أ

الأردن، كشركة مساهمة عامة محدودة  –الأردني في عمان 
) 124(م، تحت رقم 28111978في سجل الشركات بتاريخ 

وذلك حسب متطلبات قانون الشركات الساري المفعول آنذاك، 
وطبقاً لأحكام  قانون البنك الإسلامي الأردني المؤقت رقم 

لسنة ) 62(القانون رقم م، والذي حل محله 1978لسنة ) 13(
لسنة ) 28(م، والذي تم إلغاؤه بموجب قانون البنوك رقم 1985
م الذي 282000م، الساري المفعول اعتباراً من 2000

اشتمل على فصل خاص بالبنوك الإسلامية، بحيث يقدم 
المصرف صيغ التمويل والاستثمار المتوافقة مع أحكام 

خ القيم الإسلامية في الشريعة الإسلامية، ويعمل على ترسي
المعاملات المصرفية المعتادة، وتخضع معاملات وتعاملات 
وعقود البنك لرقابة هيئة شرعية مؤلفة من ثلاثة علماء 
شرعيين متخصصين، كما تخضع أعماله المصرفية لرقابة 

 بلغ رأس مال البنك في نهاية عام. البنك المركزي الأردني
ردني، ويمتلك المصرف مليون دينار أ) 125(م مبلغ 2013

شبكة واسعة من الفروع والمكاتب المنتشرة في كافة أنحاء 
مكتباً بالإضافة إلى ) 15(فرعاً و ) 69(المملكة، حيث بلغت 

) 1979(مكتب البوندد، يعمل في هذه الفروع والمكاتب حوالي 
ردني، التقرير التقرير السنوي للبنك الإسلامي الأ(موظفاً 

  ).ثلاثونالسنوي الخامس وال
تأسس البنك العربي : البنك العربي الإسلامي الدولي. ب

الإسلامي الدولي كشركة مساهمة عامة بمقتضى قانون 
م، وسجل في سجل الشركات المساهمة 1989الشركات لسنة 

م، وقد بدأ 3031997بتاريخ ) 327(العامة تحت رقم 
ة ممارسة أعماله المصرفية وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامي

هـ، الموافق  1418الغراء في الثاني عشر من شوال من العام 
م، تلبية للطلب المتنامي على 1998التاسع من شباط 

الخدمات والمنتجات المصرفية الإسلامية محلياً وفي الأسواق 
يعد البنك العربي الإسلامي الدولي البنك . العربية والإسلامية

لذي يمارس عمله الثاني في المملكة الأردنية الهاشمية ا
المصرفي وفق أحكام الشريعة الإسلامية، حيث يقوم بتقديم 
مجموعة من متكاملة من الخدمات المصرفية والتمويل 

المرابحة، المضاربة، المشاركة، الإستصناع، والإجارة (
، ويمارس المصرف نشاطه الإسلامي عن )المنتهية بالتمليك

سية في المملكة طريق فروعه المنتشرة في أهم المدن الرئي
بلغ رأس مال البنك العربي . فرعاً ) 37(والبالغ عددها 

مليون ) 100(مبلغ ) 2013(الإسلامي الدولي حتى نهاية عام 
دينار أردني، وقد حقق البنك العديد من الإنجازات خلال فترة 
ممارسته للأعمال المصرفية الإسلامية، فقد حرص على تقديم 

فقة مع أحكام الشريعة منتجات وخدمات مصرفية متوا
التقرير (الإسلامية تلبي إحتياجات كافة شرائح المجتمع 

  ).2013السنوي للبنك العربي الإسلامي الدولي، 
  نتائج التحليل الإحصائي واختبار الفرضيات

  نتائج التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة 
سعر (سيتم عرض الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة 

والعائد على الموجودات، والعائد على حقوق الملكية، المرابحة، 
، وذلك )ونصيب السهم العادي من الأرباح، وحجم المصرف

بالاعتماد على البيانات المالية نصف السنوية الخاصة بالبنك 
الاسلامي الأردني والبنك العربي الإسلامي الدولي، وللفترة 

)2000 –2013.(  
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  )1( جدول
  )2013-2000(سعر المرابحة نصف السنوي للفترة الإحصاء الوصفي ل

 المقياس
 (%)سعر المرابحة 

  البنك العربي الاسلامي  البنك الاسلامي الأردني
 3  2.5 الوسط الحسابي

 5 .0 0.1  الانحراف المعياري

 4.1 2.6 القيمة القصوى

 2.5 2.3 القيمة الدنيا

وصفاً لسعر المرابحة نصف السنوي ) 1(يعرض الجدول 
حيث بلغ متوسط سعر  ،)2013– 2000(خلال فترة الدراسة 

 %(المرابحة نصف السنوي في البنك الإسلامي الأردني 

، وبلغت أكبر قيمة تم )0.001(معياري ، وبانحراف )2.5
 %(في حين كانت أقل قيمة تم تسجيلها ) 2.6 %(تسجيلها 

، كما بلغ متوسط سعر المرابحة نصف السنوي في البنك )2.3
، وبانحراف معياري )3 %( الدولي العربي الإسلامي

في حين ) 4.1 %(، وبلغت أكبر قيمة تم تسجيلها )0.005(
  .)2.5 %(تسجيلها كانت أقل قيمة تم 

 

  )2( جدول
  )2013-2000(الإحصاء الوصفي للعائد نصف السنوي على الموجودات للفترة 

 المقياس
 (%) العائد على الموجودات

  البنك العربي الاسلامي  الأردني البنك الاسلامي
 70 .0 74 .0 الوسط الحسابي

 46 .0 47 .0  الانحراف المعياري

 183 .1 90 .1 القيمة القصوى

 01 .0 13 .0 القيمة الدنيا

وصفاً للعائد نصف السنوي على ) 2(يعرض الجدول 
حيث بلغ  ،)2013–2000( الموجودات خلال فترة الدراسة

على الموجودات في البنك متوسط العائد نصف السنوي 
، )47 .0(وبانحراف معياري  ،) 74 .0(الإسلامي الأردني 

في حين كانت أقل قيمة .)190 .1(وبلغت أكبر قيمة تم تسجيلها 

، كما بلغ متوسط العائد نصف السنوي على )13 .0(تم تسجيلها 
، )70 .0( الدولي الموجودات في البنك العربي الإسلامي

 .1(، وبلغت أكبر قيمة تم تسجيلها )46 .0(وبانحراف معياري 

  .)01 .0(في حين كانت أقل قيمة تم تسجيلها ) 183

  
 

 



  ملاحيمهناء محمد الحنيطي، ساري سليمان                                                                                              ...سعر المرابحةأثر 

- 778  -  

  )3( جدول
  )2013-2000(لعائد نصف السنوي على حقوق الملكية للفترة الإحصاء الوصفي ل

  المقياس
  (%) العائد على حقوق الملكية

  البنك العربي الاسلامي  الأردني البنك الاسلامي
 57 .5 19 .10 الوسط الحسابي

 3.55 5.66  الانحراف المعياري

 14.57 21.83 القيمة القصوى

 06 .0 1.7 القيمة الدنيا

حقوق وصفاً للعائد نصف السنوي على ) 3(يعرض الجدول 
، حيث بلغ متوسط )2013– 2000(الملكية خلال فترة الدراسة 

العائد نصف السنوي على حقوق الملكية في البنك الإسلامي 
وبلغت أكبر  ،) 5.66(وبانحراف معياري  ،) 19 .10(الأردني 

في حين كانت أقل قيمة تم تسجيلها ) 21.83(قيمة تم تسجيلها 

السنوي على حقوق كما بلغ متوسط العائد نصف  ،) 1.7(
وبانحراف  ،) 57 .5( الدولي الملكية في البنك العربي الإسلامي

في ) 14.57(وبلغت أكبر قيمة تم تسجيلها  ،) 3.55(معياري 
  ).06 .0(حين كانت أقل قيمة تم تسجيلها 

 

  )4( جدول
  )2013-2000(رباح للفترة الإحصاء الوصفي لنصيب السهم نصف السنوي من الأ 

 المقياس
 نصيب السهم من الارباح

  البنك العربي الاسلامي  الأردني البنك الاسلامي

 0.1348 0.1753 الوسط الحسابي

 0.1684 0.1052  الانحراف المعياري

 0.7720 0.3510 القيمة القصوى

 0.0300 0.0250 القيمة الدنيا

  
وصفاً لنصيب السهم العادي نصف ) 4(يعرض الجدول 

، حيث )2013–2000(السنوي من الأرباح خلال فترة الدراسة 
بلغ متوسط نصيب السهم العادي نصف السنوي من الأرباح 

، وبانحراف معياري )0.1753(في البنك الإسلامي الأردني 
في ) 0.3510(، وبلغت أكبر قيمة تم تسجيلها )0.1052(

، كما بلغ متوسط )0.0250(كانت أقل قيمة تم تسجيلها حين 

نصيب السهم العادي نصف السنوي من الأرباح في البنك 
، وبانحراف معياري )0.1348( الدولي العربي الإسلامي

في ) 0.7720(، وبلغت أكبر قيمة تم تسجيلها )0.1684(
 .)0.0300(حين كانت أقل قيمة تم تسجيلها 

  اختبار الفرضيات
لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية : ية الرئيسية الأولىالفرض
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لسعر المرابحة على الأداء ) α ≥0.05 (عند مستوى الدلالة 
العائد على الموجودات، العائد على حقوق الملكية، (المالي 

في المصارف الإسلامية العاملة ) نصيب السهم من الأرباح
  .في الأردن 

هذه الفرضية وقد تم اخضاع الفرضيات المتفرعة من 

  :لتحليل الانحدار البسيط، وكانت النتائج كما يلي
لا يوجد أثر ذو دلالة  :H01-1الفرضية الفرعية الأولى
لسعر المرابحة على ) α ≥0.05(إحصائية عند مستوى الدلالة 

العائد على الموجودات في المصارف الإسلامية العاملة في 
 .الأردن

  
  )5( جدول

  نتائج اختبار أثر سعر المرابحة على العائد على الموجودات

 R  المتغير التابع

 معامل الارتباط

r2  
معامل 
 التحديد

adjR2F 

 المحسوبة

Sig F*

  مستوى
  الدلالة

  معامل الانحدار

 T الخطأ المعياري  β  البيان

 المحسوبة

Sig t*

  مستوى
  الدلالة

0.021  3.592  0.0230.007سعر المرابحة0.021  0.0394.018  0.059 0.243العائد على الموجودات

 (α ≤ 0.05)يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى  *

 

سعر (تشير نتائج الجدول أعلاه أن أثر المتغير المستقل 
هو أثر ) العائد على الموجودات(على المتغير التابع ) المرابحة

، )4.018(المحسوبة هي  Fدال إحصائياً، حيث كانت قيمة 
، في 0.05وهو أقل من  (Sig F = 0.021)وبمستوى دلالة 

الى العلاقة  فيشير الى (r = 0.243)الارتباط حين كان معامل 
الموجبة بين المتغيرين، بالاضافة الى أن قيمة معامل التحديد 

من التباين في % 5.9وهي تشير الى أن  (r2= 0.059)كانت 
يمكن تفسيره من خلال التباين في ) العائد على الموجودات(
  . ، مع بقاء جميع المتغيرات الأخرى ثابتة)سعر المرابحة(

فهو يشير الى الأثر ) β(0.023 = أما معامل الانحدار 
الكلي لسعر المرابحة على العائد على الموجودات، وهو أثر 

وبمستوى ) 3.592(عنده هي  tمعنوي، حيث كانت قيمة 
 ، وعليه نرفض الفرضية الفرعية(Sig = 0.021)دلالة 

  :البديلة التي تنص على أنه الفرضية الأولى، ونقبلالعدمية 
) α≥0.05(حصائية عند مستوى الدلالة يوجد أثر ذو دلالة إ"

لسعر المرابحة على العائد على الموجودات في المصارف 
 ".الإسلامية العاملة في الأردن

لا يوجد أثر ذو دلالة : H01-2الفرضية الفرعية الثانية 
لسعر المرابحة على ) α ≥0.05(إحصائية عند مستوى الدلالة 

لإسلامية العاملة في العائد على حقوق الملكية في المصارف ا
  .الأردن
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  )6(جدول 
  نتائج اختبار أثر سعر المرابحة على العائد على حقوق الملكية

  المتغير التابع
R 

معامل 
  الارتباط

r2  
معامل 
 التحديد

adjR2F 
 المحسوبة

Sig 
F* 

  مستوى
  الدلالة

  معامل الانحدار

الخطأ   β  البيان
  المعياري

T 
 المحسوبة

Sig 
t* 

  مستوى
  الدلالة

العائد على 
 الملكية

0.281 0.079  0.0607.118  0.000
سعر 
 المرابحة

0.1720.041  4.195  0.000

 (α ≤ 0.05)يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى  *

 

سعر (المتغير المستقل تشير نتائج الجدول أعلاه أن أثر 
هو ) العائد على حقوق الملكية(على المتغير التابع ) المرابحة
المحسوبة هي  F، حيث كانت قيمة اً ل إحصائياأثر د

من  قلوهو أ (Sig F = 0.000)، وبمستوى دلالة )7.118(
فيشير  (r = 0.281)الارتباط ، في حين كان معامل 0.05
أن قيمة  إلى بالإضافةين، العلاقة الموجبة بين المتغير  إلى

أن  إلىوهي تشير  (r2= 0.079)معامل التحديد كانت 
يمكن ) العائد على حقوق الملكية(من التباين في % 7.9

، مع بقاء جميع )سعر المرابحة(تفسيره من خلال التباين في 
 ) β(0.172 = أما معامل الانحدار . المتغيرات الأخرى ثابتة

العائد على على  سعر المرابحةي لالأثر الكل إلىفهو يشير 

عنده هي  tوهو أثر معنوي، حيث كانت قيمة حقوق الملكية، 
 رفض، وعليه ن(Sig = 0.000)وبمستوى دلالة ) 4.195(

  :التي تنص على أنه ثانية، ونقبل البديلةالفرضية الفرعية ال
 ≥0.05(عند مستوى الدلالة  إحصائيةيوجد أثر ذو دلالة "
α ( في المصارف  ملكيةالمرابحة على العائد على اللسعر

 "الإسلامية العاملة في الأردن

لا يوجد أثر ذو دلالة : H01-3الفرضية الفرعية الثالثة 
لسعر المرابحة على ) α ≥0.05(إحصائية عند مستوى الدلالة 

نصيب السهم العادي من الأرباح في المصارف الإسلامية 
  .العاملة في الأردن

  
  )7( جدول

  نتائج اختبار أثر سعر المرابحة على العائد على نصيب السهم العادي من الأرباح

  المتغير التابع
R 

معامل 
  الارتباط

r2  
معامل 
 التحديد

adjR2F 
 المحسوبة

Sig 
F* 

  مستوى
  الدلالة

  معامل الانحدار

  β  البيان
الخطأ 
  المعياري

T 
 المحسوبة

Sig 
t* 

 مستوى
  الدلالة

نصيب السهم العادي 
 من الأرباح

0.190 0.036  0.0161.773  0.189 
سعر 

 المرابحة
0.5560.418  1.332  0.189

  (α ≤ 0.05)يكون التأثير ذا دلالة إحصائية عند مستوى  *
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سعر (تشير نتائج الجدول أعلاه أن أثر المتغير المستقل 
نصيب السهم العادي من (على المتغير التابع ) المرابحة
 Fهو أثر غيردال إحصائياً، حيث كانت قيمة ) الأرباح

 (Sig F = 0.189)، وبمستوى دلالة )1.773(المحسوبة هي 
 = r) ، في حين كان معامل الارتباط 0.05وهو أكبر من 

فيشير الى الى العلاقة الموجبة بين المتغيرين،  (0.190
 (r2= 0.036)بالاضافة الى أن قيمة معامل التحديد كانت 

نصيب السهم (من التباين في % 3.6وهي تشير الى أن 
سعر (يمكن تفسيره من خلال التباين في ) العادي من الأرباح

  . ، مع بقاء جميع المتغيرات الأخرى ثابتة)المرابحة
فهو يشير الى الأثر ) β(0.556 = معامل الانحدار أما 

الكلي لسعر المرابحة على نصيب السهم العادي من الأرباح، 
) 1.332(عنده هي  tوهو أثر غير معنوي، حيث كانت قيمة 

الفرضية  نقبل، وعليه (Sig = 0.189)وبمستوى دلالة 
  :الثالثة، التي تنص على أنهالعدمية  الفرعية 

ذو دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة  يوجد أثرلا  "
)0.05≤ α ( لسعر المرابحة على نصيب السهم العادي من

  ".الأرباح في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن
  اختبار الفرضياتمناقشة  

بناءً على نتيجة : مناقشة الفرضية الفرعية الأولى
، تبين )1(الاختبارات الاحصائية السابقة المدرجة بالجدول رقم 

وجود أثر معنوي ذو دلالة إحصائية بين سعر المرابحة والعائد 
على الموجودات في المصارف الإسلامية العاملة في الأردن، 
والذي تم فيه بيان أن المصرف الإسلامي وقبل البدء في 
تحديد سعرالمرابحة يكون بالأساس قد وضع الغاية من تلك 

مثلة بالعائد على العملية وهي متمثلة بتحقيق ربحية مت
الموجودات، لأنها تمثل الطريقة التي يتم من خلالها الحكم 
على كفاءة إدارة المصرف في توليد الأرباح والإيرادات من 
الأصول المتاحة لها، ويعد في رأي الباحثان مؤشر جيد على 
زيادة الطلب على التمويل بالمرابحة، مما يزيد من حجم 

التالي ينعكس على العوائد إستثمارات وأصول المصرف وب
  .المتحققة بالمستقبل

بناءً على نتيجة الاختبارات : مناقشة الفرضية الفرعية الثانية
، تبين وجود أثر )2(الاحصائية السابقة المدرجة بالجدول رقم 

معنوي ذو دلالة إحصائية بين سعر المرابحة والعائد على حقوق 

ي الأردن، حيث أن الملكية في المصارف الإسلامية العاملة ف
قرار التسعير وتحديد مستويات الأسعار والتكاليف بشكل مناسب 
يقرر لدرجة كبيرة قيمة الايرادات السنوية للمصرف التي تؤدي 
إلى زيادة الأرباح وبالتالي زيادة العائد على حقوق المساهمين، 
ويرى الباحثان أن المصرف لديه القدره على استغلال أصوله 

بالتالي تحقيق العوائد من نشاطها التشغيلي، وهذه بشكل جيد، و 
  .النتيجة تدعم الفرضية السابقة

بناءً على نتيجة : مناقشة الفرضية الفرعية الثالثة
، تبين )3(الاختبارات الاحصائية السابقة المدرجة بالجدول رقم 

نصيب السهم  وجود أثر غير معنوي بين سعر المرابحة و
مصارف الإسلامية العاملة في في ال العادي من الأرباح

الأردن، ويعزى ذلك في رأي الباحثان إلى أن سياسات التسعير 
تؤثر بشكل مباشر على الإيرادات، وعلى السياسات التمويلية 
للمصرف، وليس لها علاقة بالنشاطات التشغيلية وهذا يدل 
على أن المصرف لديه  كفاءة في إدارة التكاليف وترشيدها، 

ن أن الوازع الديني الهائل لأفراد المجتمع دفعهم ويرى الباحثا
  .لإقتناء هذا السهم

  
  النتائج والتوصيات

  النتائج
  :خلصت الدراسة الحالية إلى النتائج الآتية

تعتمد المصارف الإسلامية العاملة في الاردن في . 1
وضع أسعار منتجاتها على سعر الفائدة بين بنوك لندن 

)LIBOR ( الأردنية أو بين البنوك)(JODIBOR .  
يعد الأداء المالي مؤشر جيد إلى التخطيط للإستثمار . 2

وتسعيره بالشكل الذي يؤدي إلى تعظيم العائد على حقوق 
  . المساهمين، وتحقيق العائد المطلوب من قبل المودعين

أظهرت الدراسة وجود أثر ذو دلالة احصائية لسعر . 3
في المصارف الإسلامية  المرابحة على العائد على الموجودات

  .العاملة في الأردن
توصلت الدراسة إلى وجود أثر ذو دلالة احصائية . 4

لسعر المرابحة على العائد على حقوق الملكية في المصارف 
  .الإسلامية العاملة في الأردن

تبين من الدراسة وجود أثر غير معنوي لسعر المرابحة . 5
ي المصارف ف نصيب السهم العادي من الأرباحعلى 
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  .الإسلامية العاملة في الأردن
  

  التوصيات
بناءً على ما توصلت إليه الدراسة من نتائج، فقد اقترحت 

  :التوصيات الآتية
ضرورة إهتمام إدارة المصارف بقرار تسعير المنتجات . 1

والخدمات المصرفية لما لها من أثر على ربحية المصرف 
  .وقدرته على البقاء في السوق المصرفي

على المصارف الإسلامية العمل على إدراج أسعار . 2
منتجاتها المصرفية ضمن بند خاص في التقارير السنوية، 
بالإضافة إلى بيان آلية التسعير المتبعة وذلك لتحقيق مزيداً 

  .من الشفافية
طبيعة تكوين لجنة متخصصة تضم فقهاء وخبراء في . 3
التي تعني  الجهاتبالتعاون مع المصارف الإسلامية عمل 

بقضايا المصارف الإسلامية، مثل مجمع الفقه الإسلامي، 
للعمل  الإسلامية،للمؤسسات المالية  والمراجعةوهيئة المحاسبة 

إيجاد مؤشر إسلامي بديل عن مؤشر سعر الفائدة، يقوم على 
  .أسس متفقة مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية ىعل

لمصرفية الإسلامية مجال تسعير المنتجات والخدمات ا. 4
من المجالات الاقل تناولاً في الدراسات الاكاديمية لذلك 
  .توصي الدراسة بمزيد من الدراسات المستقبلية في هذا المجال
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The Impact of Murabaha Rate on the Financial Performance of Jordanian Islamic Banks' (2000-2013) 
 

 
Hana' M. AL- Huneiti1 Sari S. Malahim2 

ABSTRACT 

The study aimed at showing the impact of Murabaha Rate on the Financial Performance of  the Jordanian 

Islamic Banks during the period (2000-2013). Our sample included two banks, Jordan Islamic Bank and 

International Islamic Arab Bank, where the data was collected from the annual financial reports. In order 

to achieve the aims, the study was based on the analytical method and the descriptive analysis. It also 

conducted a Simple & Multiple Linear Regression analysis in order to test and answer the hypotheses of 

the study. The study concluded that there was a significant impact of al-Murabaha rate on the Return of 

Assets (ROA) in the Jordanian Islamic Banks. This result has been a good indication of the increasing 

demand for financing Murabaha, which increases the volume of investments and assets of the bank and 

therefore is reflected in the returns achieved in the future.  Also, the study showed that there was a 

significant impact of al-Murabaha rate on the Return On Equity (ROE  ) . This means that the bank has the 

ability to use its assets properly, where as the Murabaha rate has no significant effect on the Earning Per 

Share (EPS  ) .  This has to do with the pricing policies that directly affect the revenue and the financial 

policies of the bank. The most significant recommendation of the study is that the bank management 

should attach more importance to pricing  the products and the bank services, for it has an impact on the 

bank's profitability and  the ability to stay in the banking market. 

Keywords: Murabaha Rate, Financial Performance, Islamic Banks. 
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